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1. Estonski CIT a teoria opodatkowania

Raport Meade’a (1978), Institute fir Fiscal Studies

Podstawa opodatkowania: Wplywy vs. Wydatki
|

!!R” ”RF” !!S”
Cash flow netto Cash flow netto Cash flow netto,
z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci operacyjnej ktory wiasciciele
+ inwestycyjnej + inwestycyjnej otrzymuja
(czesciowo) + finansowania dlugiem z przedsiebiorstwa

v" Natychmiastowa amortyzacja = proinwestycyjny charakter

v Neutralnos¢ wyboru zrodet finansowania (kapitat wikasny a diug)

Anna Leszczytowska, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
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2. Wdrozenia w innych krajach

v W POZNANIU al. Niepodlegtoéci 10, 61-875 Poznarh
Estonia Gruzja totwa
Od kiedy 2000 2017 2018
Stawka CIT 20% - standardowa 15% 20%
14% (od 2018) — gdy
regularne dywidendy
Stawka PIT 20% liniowy 20% liniowy 20% /23% /31,4%

Rodzaje dochodéw

Przedmiot
opodatkowania

Ewidencja

Aktywne i pasywne

Dywidendy i zrownane

Z nimi m.in.

- Wykup akcji
wiasnych,
zmniejszenia kapitatu

- Korekty cen
transferowych

- Swiadczenia dla
pracownikoéw

- Darowizny, prezenty

- Koszty reprezentacji
powyzej limitu

Krajowa rachunkowosc¢

IFRS

Aktywne i pasywne

Dywidendy i zrownane

Z nimi m.in.

- Nieudokumentowane
koszty

- Koszty odsetek
powyzej stopy MF

- Koszty reprezentacji
powyzej limitu

IFRS

progresywny
Aktywne i pasywne

Dywidendy i zrobwnane

Z nimi m.in.

- Wykup akcji wkasnych,
zmniejszenia kapitatu

- Koszty odsetek
powyzej limitéw ESR

- Pozyczki dla
podmiotow
powigzanych

- Koszty reprezentacji
powyzej limitu

- Kary

Krajowa rachunkowos¢

IFRS
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3. Wptyw na strukture kapitatu — zyski zatrzymane

1. Zyski zatrzymane do Aktywow ogoétem — Estonia
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10% -
5% -
0% -

-5%

_1 Doj'lrl;l !

-15%

Efekt reformy:

1 0 4,7 pkt proc.

1 o0 8 pkt proc. ogétem

Mean Average RETECAP

18%
15%

59 4% 7%

2%

11995 1996 1997 19 2000| 2001 2002 2003 2004

-1% -5%

Zrédto: Hazak (2009)

Hazak (2009)

Masso et al. (2013)

1 0 12 pkt proc. mate przedsiebiorstwa
1 0 8 pkt proc. duze przedsiebiorstwa

Brak efektu — bardzo duze przedsiebiorstwa

al. Niepodlegtosci 10, 61-875 Poznan
tel. +48 61 856 90 00
fax +48 61 852 57 22
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3. Polska — zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane w relacji do aktywéw ogétem
(Retained profits in relation to Total assets)

o LI/l

30% —
20%
10%
0%
2014 2015 2016 2017

Zyski zatrzymane Skiadniki kapitatéw wlasnych w relacji do kapitalow witasnych ogoétem

(Components of equity in relation to total equity)

70%

60% —

Zrodto: Obliczenia wiasne na podstawie g0, il
danych GUS
40% e —

30%
20%
10%

0%

2014 2015 2016 2017

Kapitaty podstawowe (Share capital)
- . «Kapitaty zapasowe i rezerwowe (Supplementary capital and Reserve capital)

- «Kapitaty zapasowe, rezerwowe i wyniki z lat ubiegtych i biezacy (Supplementary capital,
Reserve capital and Profits or loss from previous and current year)
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3. Wptyw na strukture kapitatu — zobowigzania ogétem

GRAPH 1: Debt-equity ratios on average for the participating countries

T
S, = L A - -

Debt / equity ratio 2018 B Debl-Equity Rabio 20022005 |

Zrédto: Komisja Europejska (2008)

m Estonia ®Polska Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie Amadeus
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3. Wptyw na strukture kapitatu — zobowigzania ogétem

Estonia Mean Average LIABCAP -

80% 71%
2 70%

67% 639 66%( 63% 2% 63% ..,

60% A 58% 57%

40%

20% -

|
|
|
1
|
|
1
1
1
|
|
1

0%
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Zrédto: Hazak (2009)

Efekt reformy:
| 0 12,2 pkt proc. Hazak (2009)

10 5,7 pkt proc. ogétem Masso et al. (2013)
10 11,1 pkt proc. mate przedsiebiorstwa
}0 6 pkt proc. duze przedsiebiorstwa

Brak efektu — bardzo duze przedsigbiorstwa
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3. Polska — zobowigzania ogo6tem
Struktura kapitatu w 2017 roku -
(capital structure in 2017)
100%
80% 1 Bo% 51% 51% 50%
60% |— SN SEEEE. SN - Widoczne zréznicowanie branzowe, np.:
- Energia elektryczna, gaz, woda
40% kapitat wlasny 61%
200 - Budownictwo kapitat wtasny 38%
° - Transport kapitat wtasny 34%
0%

2014 2015 2016 2017
m Kapitat wtasny (Equity) Kapitat obcy (Debt)

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Anna Leszczytowska, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
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3. Wptyw na strukture kapitatu — kredyty i pozyczki

Mean Average LOANCAP

aor | 38% 39% aza. 39% g7; !

I
30% -
20% -

10%
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Zrédto: Hazak (2009)
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Efekt reformy:

| o0 6,5 pkt proc. Hazak (2009)

Kredyty i pozyczki w aktywach ogétem

1995 1996 1997 10998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (Credits and loansinrelation to total assets)

70 16% 16% 16%

2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych GUS
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3. Wptyw na strukture kapitatu

Czy zwiekszenie kapitatow wtasnych przedsiebiorcow w Polsce jest
konieczne?

> [NBP 2019] W Il kwartale 2019 r. ankietowane banki nieznacznie
zaostrzyly kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw (...) Podobnie
jak w poprzednich okresach skala zaostrzenia polityki kredytowej byta
wieksza w segmencie kredytow dla matych i Srednich przedsiebiorstw.

» Efekt dzwigni finansowe;

> [PARP 2019] W 2016 r. w MSP 67% nakladéw inwestycyjnych byto
finansowanych srodkami wlasnymi, 19% z kredytéw i pozyczek
krajowych. Finansowanie srodkami witasnymi duzych przedsiebiorstw
76%, a dlugiem 7%.

» Im wieksze przedsiebiorstwo, tym zaangazowanie Srodkow wtasnych

w finansowanie inwestycji jest z requty wieksze.
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4. Wptyw na srodki pieniezne

Mean Averags

ﬁ 1 15% .
16% ' 13% 5% 1494

1995 1996 1997 1998 1989 2000 2001 2002 2003 2004

Zrédto: Hazak (2009)

Efekt reformy:

1 0 5 pkt proc. Hazak (2009)

1 0 2 pkt proc. ogétem Masso et al. (2013)
1 0 4 pkt proc. mate przedsiebiorstwa
1 0 1 pkt proc. duze przedsiebiorstwa

Brak efektu — bardzo duze przedsiebiorstwa
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4. Wptyw na srodki pieniezne

Mean Averags

ﬁ 1 15% .
16% ' 13% 5% 1494

1995 1996 1997 1998 1989 2000 2001 2002 2003 2004

Zrédto: Hazak (2009)

Zalety i wady utrzymywania ptynnych
srodkow przez przedsiebiorcow

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Krétkoterminowe aktywa finansowe
do Aktywow ogotem
(Short-term financial assets to Total assets)

10% 10% 9% 9% 10%

2014 2015 2016 2017 2018

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych GUS
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5. Wptyw na inwestycje

Efekt reformy:

1 0 10 pkt proc. Masso & Merikul (2011)

1 0 17 pkt proc. ogétem Masso et al. (2013)
1 0 62 pkt proc. mate przedsiebiorstwa
1 0 16 pkt proc. duze przedsigbiorstwa
1 0 9 pkt proc. bardzo duze przedsiebiorstwa

Anna Leszczytowska, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
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5. Polska — inwestycje

Dynamika naktadéw inwestycyjnych — wzrost/spadek
- w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
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Zrédto: PARP / GUS (2019)

Anna Leszczytowska, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
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5. Polska — inwestycje

Graph 3.4.1:
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6. Sprawiedliwosc

» Ktorzy przedsiebiorcy wymagajg wsparcia?
» Co z podatnikami PIT lub form uproszczonych?
» Likwidacja podwojnego opodatkowania?

> Opodatkowanie czynnika pracy zamiast kapitatu?
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Dziekuje za uwage!
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Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
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